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Becoming an Approved Lender 

Single Family Housing Guaranteed 
Loan Program
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Training Objectives 

• Where is the topic located?   

*  7 CFR Part 3555 and HB‐1‐3555 

• Learning Checks  

• Resources 
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Things change!       

• Every effort has been made to ensure training references 
are accurate at the time of publication. 

• Always reference the most recent USDA publications  
available online.    
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Guaranteed Loan Program Regulation

7 CFR Part 3555 

• The regulation is the rule! 

• 8 Subparts:  A – H

• Appendix 1 
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7 CFR Part 3555
http://www.rd.usda.gov/publications/regulations‐guidelines
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7 CFR Part 3555
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7 CFR Part 3555

Subpart B:  Lender Participation

• .51:  Lender eligibility 

• .52:  Lender approval 

• .53:  Contracting for loan origination 

• .54:  Sale of loans to approved lenders 
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Guaranteed Loan Program Technical Handbook

HB‐1‐3555 

• Provides guidance to support the regulation

• HB is not the rule 

• 20 Chapters 
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HB‐1‐3555
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HB‐1‐3555 
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HB‐1‐3555
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TIPS

• Underwriter = USDA Approved Lender  

• USDA =  not an underwriter 

• Research Rule & HB questions:  Table of Contents

• Research Rule & HB questions:  Control + F
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Attachment 3‐A 

13

14



12/30/2016

8

15

16



12/30/2016

9

17

7 CFR PART 3555 / HB‐1‐3555 

LEARNING CHECKS   
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Question Slide
“Topic”

• Question will be bulleted with scenario, or 
• Include a statement/question

TRUE/FALSE or other answer options will be displayed  

19

ANSWER SLIDE
“Topic”     
ANSWER:  7 CFR Part 3555 and HB‐1‐3555 references 
provided 

X.  Correct Response 

• Additional guidance for clarification may be provided 
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Becoming an approved lender      

• Bixby Bank 

• NCUA member 

• This membership is recognized for lender approval     

A.  TRUE         B.  FALSE 
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.51(a)(7)(iii) and HB 3.2 B 4 

A.  TRUE

• NCUA is a federally regulated depository institution 
• Additional approval criteria in Attachment 3‐A applies  
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Becoming an approved lender      

• Doodle Bank 
• Submitted lender approval package to USDA March 3rd

• Doodle Bank can begin originating loans on March 4th, but 
cannot close loans until they are officially approved by 
USDA 

A. TRUE        B.  FALSE  
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.52(a), HB 3.1, 3.2 C, and 3.4 A

B.  FALSE 

• USDA must issue lender approval prior to origination 
activities 

• Lender may participate in USDA program as a third party 
originator with an approved lender 
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Becoming an approved lender      

• Bixby Bank (approved lender) is purchased by Lincoln 
Lending (a non‐approved lender) 

• Bixby Bank may continue to originate USDA loans

A.  TRUE        B.  FALSE 
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.52(a), 3555.52(b)(14), and HB 3.9 

B.  FALSE

• Lincoln Lending purchased Bixby, therefore Lincoln Lending 
must become an approved lender  

• Bixby must ensure all loans in their current pipeline are 
closed properly   

• Bixby must sell all USDA loans they hold to an approved 
USDA lender 
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Becoming an approved lender      

USDA may terminate an approved lender if they fail to meet 
any eligibility requirement at any time.   

A.  TRUE         B.  FALSE 
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.52(c)(1) and HB 3.9

A.  TRUE

• Lenders that have a change in circumstance, lose approval 
with necessary entities, etc. may not meet eligibility 
requirements 

• Lenders may also voluntarily withdraw their approval 
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Becoming an approved lender      

A complete lender application includes evidence of 
underwriter experience.   

A.  TRUE         B.  FALSE

30



12/30/2016

16

Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.51(a)(9)(iii), HB 3.3, and Attachment 3‐A

A.  TRUE

• The lender must notify Rural Development if they fail to 
meet any requirements.

• Rural Development may terminate lender’s approval upon 
written request. 
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Becoming an approved lender      

Quality control plans are not required to be submitted if the 
lender is already approved through HUD or VA.     

A.  TRUE         B.  FALSE
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.51(b)(20), HB 3.3, and Attachment 3‐A

B.  FALSE

• Quality control (QC) plans are required for all lenders 
• QC plan must be in writing
• Outline procedures, forms, and checklists  
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Becoming an approved lender      

Quality Control Plan guidance is available in:     

A.  Attachment 3‐B        B.  Attachment 3‐C
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.52, HB 3.4, and Attachment 3‐A and 3‐C

B.  Attachment 3‐C

• Attachment 3‐A includes information to address in the QC plan
• Attachment 3‐C assists USDA and is helpful for lenders for plan 

review 
• Separate origination from servicing procedures 
• Underwriter plan should include basic skills/knowledge
• Escrow requirements for taxes and insurance must be addressed
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Becoming an approved lender      
• Jackson Lending is located in Utah
• They are licensed in UT, MT, WY, CA, and CO 
• Jackson must request USDA approval from UT due to their 
headquarters

• This approval will also be effective for MT, WY, CA, and CO    

A.  TRUE        B.  FALSE
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.52, HB 3.3, and Attachment 3‐A

B.  FALSE

• Jackson may apply for National Approval  
• This will enable them to participate in all licensed states
• Only one lender approval application package will be 
submitted    
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Becoming an approved lender      

• Orion Bank submits approval package 

• FHA approval provided is dated March 2013 

• This approval document is acceptable       

A.  TRUE        B.  FALSE
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.51(a), HB 3.2 A, and Attachment 3‐A

B.  FALSE

• Approval documentation must be dated with 12 months of 
application    

39

Becoming an approved lender      

• Orange Loans is eligible to originate and underwrite USDA 
loans  

• They must contract servicing or sell loans to an approved 
USDA lender for servicing        

A.  TRUE        B.  FALSE
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Becoming an approved lender      
ANSWER:  3555.51(a)(9)(iii), HB 3.2 B 2

A.  TRUE

• Guaranteed loans must be serviced by USDA approved 
lenders

• Servicing eligibility must be approved     

41
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WAY 
TO GO!  
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Regulations
http://www.rd.usda.gov/publications/regulations‐guidelines
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GovDelivery Sign up
https://public.govdelivery.com/accounts/USDARD/subscriber/new?qsp=USDARD_25
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Thank you for supporting 
the USDA Single Family 

Housing Guaranteed Loan 
Program!   
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